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我国商业银行逆周期监管研究 
 

2008 年以来，由美国次贷危机引发的一场席卷全球的金融

危机使得全世界经济偏离了快速发展的轨道，至今各个经济体

仍走在曲折的复苏道路上。对于次贷危机引发的全球金融危机

的原因，学术界见仁见智，有观点认为是金融领域的自由放任

以及对监管实施不充分所导致，从而是新自由主义的失败；也

有人认为是格林斯潘长期实施低利率调控政策的结果，即凯恩

斯主义也难辞其咎；还有人从马克思主义商业周期的理论来加

以解释。本文认为全球金融危机是金融体系的过度创新和金融

监管失灵所导致的政府失灵共同作用的产物。 

上世纪 30年代的那场大萧条让“流动性陷阱”和“政府干

预”等经济学经典术语家喻户晓，这次金融危机让“顺周期性”

和“宏观审慎监管”逐渐走入广大学者的视野。在这场以投资
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银行的破产倒闭为导火索的金融风暴中，金融监管失灵也被监

管当局所诟病，针对金融体系的顺周期性及监管失灵不断被人

们所指责，加强系统性安全已成为世界主要经济体的共同目标。

对银行体系存在的顺周期现象及监管对策建议如下： 

一、研究背景、目的和意义 

对关于金融体系顺周期性的相关性问题研究进行评述，把

握研究前沿动态，找出论文的切入点，找准论文的突破口，梳

理出银行逆周期与宏观审慎监管研究的基本架构。  

二、 金融监管理论概述 

首先介绍金融监管的内涵，然后按照时间序列的方式，分

别介绍了早期的自律金融监管理论、金融监管需求理论、金融

监管效应理论和金融监管政策理论，最后评述了现有监管理论

并对金融监管未来发展方向进行展望。 

三、商业银行顺周期理论及传导机理 

首先介绍金融顺周期的经济学基础，然后阐述金融周期的

生成原理，分别从金融加速理论和金融减速理论阐明了金融周

期理论、金融危机理论以及银行顺周期性之间的逻辑关系。 

四、资本监管的顺周期性及调节 

首先从理论层面论述了当前资本监管体系存在的顺周期现

象，剖析了新资本协议中标准法和内部评级法顺周期现象的根

源，然后对我国银行资本监管和缓冲资本进行实证研究，最后

在监管资本逆周期模型构建方面，对 Michael B.Gordy等（2006）
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构建的指数函数逆周期调节参数模型进行完善，计算出与其成

负相关的顺周期缓释乘数 tµ 。 

五、贷款损失准备计提的顺周期及缓释 

首先介绍了贷款损失拨备的内涵以及其导致顺周期性的机

理，然后通过对西班牙、哥伦比亚和秘鲁的动态拨备制度进行

比较研究，最后在我国现行贷款损失准备制度和贷款五级分类

的基础上，结合宏观经济周期形势，构建出适合我国国情的动

态拨备计算模型。 

六、公允价值会计准则加速效应及调节 

首先介绍公允价值内涵及其诱发金融体系顺周期效应原

理，然后采取实证分析方法分别论述公允价值对商业银行财务

波动性及顺周期的传导机制，最后对改善公允价值会计计量提

出合理化建议。 

七、我国银行逆周期调节机制构建 

将金融风险预警、信用风险压力测试、宏观审慎监管以及

国际监管合作有机地联系在一起，从更高的层次上研究银行如

何构建逆周期调节机制，从而为政策制定者、监管当局和银行

提供了理论和实践相结合的有效对策。 

                       

 

                       （撰稿人：刘灿辉） 
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